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1. SITUACION POLITICA

A finales de 2004 se celebraron las elecciones presidenciales y al parlamento. Traian
Basescu, candidato de la Alianza D.A. (centro derecha), compuesta por el partido liberal
(PNL) y el partido democratico (PD), fue elegido presidente de la Republica en la segunda
ronda de los comicios, obteniendo un 51,5 % de los votos frente a un 48,5% del otro
candidato, Adrian Nastase, de la coalicion PSD-PUR (socialista), y ex Primer Ministro del
anterior Gobierno.

Los resultados de las elecciones parlamentarias, que se celebraron paralelamente con las
presidenciales fueron poco concluyentes, pues ningun partido politico consiguié la mayoria
absoluta, y las dos formaciones mas votadas, y opuestas politicamente, el PSD-PUR
(coalicién gobernante) y la Alianza D.A. (PNL-PD), necesitaban el apoyo de al menos otras
dos formaciones politicas para poder lograrla.

El PSD-PUR partia con la ventaja de que fue el partido mas votado, pero como era
competencia del nuevo presidente proponer al Primer Ministro, y puesto que ninguln
partido habia conseguido la mayoria absoluta, el Sr. Basescu presentd, a finales de
diciembre, como candidato a Primer Ministro, al candidato de la coalicion D.A., el Sr. Calin
Popescu Tariceanu. Para obtener un apoyo sdélido en el parlamento, que permitiese al
candidato del PNL-PD (D.A.) ser investido Primer Ministro y formar gobierno, esta
formacion politica alcanzé un acuerdo de gobierno con el partido UDMR (partido de la
minoria hdngara) y con el PC (Partido Conservador y anterior PUR), que de esta manera
rompio la alianza que mantenia con el PSD, con el que habia concurrido a las elecciones.

Desde el primer momento se advirtio la fragilidad de la coalicién y las disputas en su seno
comenzaron pronto, siendo la inestabilidad politica la tonica dominante hasta el punto de
que el 27 de Marzo de 2007, el Primer Ministro declaro la ruptura de la Alianza.

Pocos dias después, el PSD y el PNL, promovieron una mocion de censura contra el
Presidente Basescu, sin el apoyo del PD y sin el apoyo de 16 de los diputados del PNL, los
cuales fundaron un nuevo partido de centro-derecha, el Partido Liberal Democratico (PLD),
gue posteriormente se fusiond con el PD. Con la mocion, el Primer Ministro intentaba
recabar apoyos para formar un gobierno estable evitando unas elecciones anticipadas. Sin
embargo, el Presidente gand por amplia mayoria el referéndum posterior, por lo que la
inestabilidad politica continda.

Las proximas elecciones legislativas se celebraran a finales de 2008. Previamente, en
Junio, tendran lugar las elecciones municipales.

Rumania y la UE

El Tratado de Adhesion de Rumania a la Union Europea entré en vigor el pasado 1 de
enero de 2007, como habia anunciado la Comision Europea en su informe pais de fecha 26
de septiembre de 2006.

No obstante, el Tratado de Adhesidn recoge en el acta anexa una amplia enumeracion de
medidas transitorias, en virtud de las cuales ciertos aspectos del acquis comunitario no
seran aplicables en Rumania durante un periodo variable, de entre uno y siete afios. Por
ejemplo, se reconoce el derecho de los Estados Miembros a imponer medidas nacionales
que limiten la libre circulacion de trabajadores rumanos durante un periodo de hasta 7
afos, derecho al que se han acogido 11 de los 25 miembros (entre ellos los principales
destinos de los emigrantes rumanos, como Espafia, Italia y Alemania). Por otra parte,
existen clausulas de salvaguardia en virtud de las cuales la Comisién podria tomar
medidas contra Rumania en el caso de que ésta incumpliese ciertas obligaciones
asumidas. Por ejemplo, se ha condicionado una gran parte de la ayuda financiera a la
consecucidon de una serie de reformas en los ambitos de la justicia y agricultura. En
particular, Rumania tendra que establecer una agencia anticorrupcién que, entre otras
cosas, dirima sobre los conflictos de interés en el caso de los funcionarios publicos y
deberd poner en marcha adecuadamente las entidades pagadoras de los subsidios
agricolas. Todas las reformas se recogeran en “Informes de Progreso” periddicos.


Antonio Sánchez
Resaltado


1.1. Principales fuerzas politicas y su presencia en las instituciones

PSD: Partido Social Demdcrata de Rumania, llamado anteriormente Frente Democratico de
Salvacion Nacional. Fue creado en torno a la figura de Ion Iliescu. Fue el partido
gobernante-antes de las elecciones de noviembre de 1996 y el ganador de las elecciones
legislativas de noviembre de 2000 (142 escanos). En junio de 2001 se fusiond con el
Partido Social Demdcrata Rumano (PSDR), pasandose a llamar Partido Social Demodcrata
(PSD). Fue el principal perdedor de las elecciones de 2004. Actualmente es el principal
partido de la oposicion y ostenta la presidencia del Senado. Sus principales lideres son
Mircea Geoana, Ion lliescu y Adrian Nastase.

PRM: Partido de la Gran Rumania. Es la principal formacién radical-nacionalista. Formé
parte del Gobierno entre 1992 y 1996. Aunque sufrid un importante retroceso en las
elecciones de 1996, a lo largo de 2000 fue recuperando terreno hasta el punto de que en
las elecciones de ese afio fue la segunda fuerza mas votada. En las elecciones de 2004 fue
la tercera fuerza mas votada con 48 diputados. El lider del partido es Vadim Tudor.

PNL: Partido Nacional Liberal. Fue el principal partido del periodo de entreguerras. Tras
1989, sufrié una serie de escisiones que le llevd a no tener representacion parlamentaria
en la legislatura 1992-1996. En el Gobierno de centro derecha de 1996 formo parte de la
coalicion gobernante, y en 2004 acudid6 a las elecciones en alianza con el Partido
Democratico. Sus lideres son Calin Popescu Tariceanu, que en la actualidad es el Primer
Ministro, y Valeriu Stoica, que fue Primer Ministro de 1996 a 2000.

PD-L: Partido Demoécrata Liberal. Es el resultado de la reciente fusién de dos partidos que
apoyan al Presidente de la Republica, Traian Basescu, el Partido Democrata (PD),
herederos del Frente de Salvacién Nacional y el PLD, resultado de la escisién acaecida en
el PNL tras la mocién de censura de abril de 2007. Su presidente es Emil Boc, lider del PD,
y cuenta con dos vicepresidencias, una para cada partido, Theododor Stolojan por el PLD y
por el PD Adriean Videanu, alcalde de Bucarest.

UDMR: Unidon Demodcrata Magiar de Rumania. Partido nacionalista defensor de los
intereses de la minoria hingara. Apoy6 al PSD en la legislatura anterior, y forma parte del
Gobierno actual. Su lider es Marko Bela. En las elecciones de 2004 consiguieron 22
diputados.

PC: El Partido Conservador, antiguo Partido Humanista, es una formacién politica de corte
liberal dirigida por el hombre de negocios Dan Voiculescu. Formaban parte del Gobierno,
aunque a principios de afio abandonaron la coalicion. En las Ultimas elecciones obtuvieron
19 diputados.

1.2. Gabinete Econémico y distribucion de competencias

Las competencias en materia de elaboracién del presupuesto, legislacion fiscal relaciones
con IFIs, armonizacion legislativa e integracion europea, politica industrial y energética
son responsabilidad del Ministerio de Economia y Finanzas, dirigido por Varujan Vosganian
(PNL).

Al frente del Ministerio de PYMEs, Comercio, Turismo y Profesiones Liberales se encuentra
Ovidio Silaghi (PNL). El ministerio coordina las actividades de la Agencia Nacional para la
Proteccion del Consumidor (ANPC), del Centro Rumano para el Fomento del Comercio
(CRPQ), vy las actividades del Centro de Estado para Invenciones y Marcas (OSIM). Las
competencias en comercio estan delegadas a la Secretaria de Estado de Comercio, dirigida
por Stefan Imre (UDMR), ex director del Centro Rumano para el Fomento del Comercio.
Las competencias en turismo corresponden a la Subsecretaria de Turismo, parte del
Ministerio de PYMEs, Comercio, Turismo y Profesiones Liberales, cuyas actividades estan
coordinadas por Lucia Morariu (PNL), ex primer vicepresidente de ANAT (Asociacion
Nacional de las Agencias de Turismo).

Las competencias en materia de privatizacion, administracién, reestructuracion,
liquidacion, gestion de los activos de estado estan encargadas a la Agencia para la
Valoracién de los Activos de Estado (AVAS), agencia del gobierno reorganizada a
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principios de 2007 por absorcion de la Oficina de las Participaciones del Estado y de la
Privatizaciéon en Industria (OPSPI). Por la reorganizacién, la cartera de AVAS se
enriquecid con muchas empresas estratégicas que pertenecen principalmente a los
sectores energético, industrial y de la defensa. El Presidente de AVAS es Alexandru
Atanasiu (PNL), ex ministro de defensa.

2. SITUACION ECONOMICA

Tras una década de fuerte desestabilizacion econdémica, en 2000 se inicia una nueva
tendencia caracterizada por un elevado crecimiento acompafiado de una progresiva
desaceleracion de la inflacion y control del déficit publico. Entre 2000 y 2006 la economia
crecio a una tasa media del 5,2%, la inflacion se redujo desde el 47,7% hasta el 4,9% y
el déficit publico desde el 4% al 0,5% del PIB. Dentro de este periodo destaca el afo
2004, con un crecimiento del 8,3% del PIB y una inflacion que por primera vez se situo
por debajo del los dos digitos. Esto fue posible gracias a las politicas enmarcadas dentro
del acuerdo “stand by” con el FMI que finaliz6 en 2004, acontecimiento de especial
trascendencia ya que, desde el inicio de la transicion politica y econémica, Rumania no
habia logrado finalizar ninguno de los cinco acuerdos firmados con esa institucion.

En 2004 el FMI aprobd un nuevo acuerdo “stand-by” que, sin embargo, en esa ocasién no
logrd firmar con el nuevo Gobierno como consecuencia de la discrepancia del FMI con el
giro dado a la politica econdmica, sustentada en un mix de politicas de demanda, fiscal y
monetaria, mucho mas expansivo y pro ciclico que en la etapa anterior. De hecho, en
2005 los resultados macroecondmicos quedaron muy por debajo de lo inicialmente
previsto, el crecimiento del PIB se desacelerd hasta el 4,1%, la inflacion se situd en el
8,6% frente a un objetivo del 7% vy el déficit por cuenta corriente continué aumentando
hasta casi el 10% del PIB.

A la luz de estos resultados, las autoridades econdmicas adoptaron una serie de medidas
para intentar corregir estos desequilibrios. En particular, destacd el endurecimiento de la
politica monetaria en un intento de contener la expansion del crédito interno, que en 2005
habia crecido un 42%.

Los afios 2006 y 2007 registraron crecimientos elevados del PIB, del 7,7 y del 6% del PIB
respectivamente, si bien los desequilibrios macroecondmicos siguieron agravandose, en
particular el déficit por cuenta corriente, que ha llegado al 14% del PIB vy la inflacién que
se situd en el 6,57%. Las ultimas medidas expansivas por el lado del gasto publico, en
particular la fuerte subida de las pensiones y de los salarios publicos, en una afio electoral,
han sido desaconsejadas por todos los analistas y en particular por el FMI, que las ve
claramente incompatibles con una situacidon econdmica con claros sintomas de
recalentamiento. De hecho, el presupuesto que ha presentado el Ministro de Finanzas ha
sido uno de los menos creibles de los ultimos anos. Finalmente se ha presentado un
recorte del gasto presupuestario cifrado en poco mas de quinientos millones de euros,
frente a los 1.100 inicialmente planteados, siendo los ministerios mas afectados Defensa,
Sanidad y Educacion.

El Gobernador del BNR ya ha alertado de que solo con la politica monetaria no se puede
luchar contra la inflacién, que en 2007 ha superado ampliamente las previsiones iniciales,
el 6,57%, frente al objetivo inicial del 3,8%. El Banco Central ha advertido en repetidas
ocasiones al Gobierno de la necesidad de adoptar politicas fiscales mas restrictivas para
evitar que la expansion del gasto publico contrarreste los esfuerzos de la politica
monetaria.

Hasta el momento Rumania no se ha visto seriamente afectada por las tensiones en los
mercados financieros internacionales, a parte de una fuerte correccién en la bolsa de
valores. No obstante, el abultado déficit exterior, la fuerte expansion del crédito interno a
tasas del 46%, la apreciacién de los costes laborales unitarios y la alta inflaciéon, son
motivos de preocupacion. De hecho, en los Ultimos meses se ha producido una fuerte
depreciacién de la moneda nacional, que ha pasado de los 3,30 RON por euro en octubre
de 2007 a situarse en los 3,70 RON por euro en la actualidad.
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21.

Cuadro 1: PRINCIPALES INDICADORES

ECONOMICOS

Evolucion de las principales variables

2004

2005

PIB

PIB (Mill. de euros a precios corrientes) 60.808 79.496 97.154| 121.268

Tasa de variacion real (%) 8,3 4,1 7,7 6,0

Tasa de variacion nominal (%) 21,0 16,9 18,9 17,47
INFLACION

Media anual (%) 11,9 9 6,56 4,84

Fin de periodo (%) 9,3 8,6 4,87 6,57
TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL

Media anual (%) 20,27 9,59 8,44 6,90

Fin de periodo (%) 17,96 7,50 8,75 8,00
EMPLEO Y TASA DE PARO

Poblacién (x 1.000 habitantes) 21.673 21.610 21.570 21.538

Poblacion activa (x 1.000 habitantes) 4.469 4.559 4.594 4.734

% Desempleo sobre poblacion activa 6,2 5,9 5,2 4,10
DEFICIT PUBLICO

% de PIB | -1,1| -0,8| -0,5| -2,4
DEUDA PUBLICA

en millones de euros 11.432 12.560 12.047 n.d.

en % de PIB 18,8 15,8 12,4 n.d.
EXPORTACIONES DE BIENES

en millones de euros 18.935 22.255 25.850 29.380

% variacion respecto a periodo anterior 21,3 17,5 16,2 13.66
IMPORTACIONES DE BIENES

en millones de euros 26.281 32.569 40.746 50.883

% variacion respecto a periodo anterior 24 23,9 25,1 24,88
SALDO B. COMERCIAL

en millones de euros -7.346] -10.313| -14.896 -21.503

en % de PIB -12,1 -13,0 -15,3 -17,73
SALDO B. CUENTA CORRIENTE

en millones de euros -5.099 -6.888] -10.156| -16.872

en % de PIB -8,4 -8,7 -10,3 -13,91
DEUDA EXTERNA

en millones de euros 18.298 24.642 28.628| 36.728*

en % de PIB 30,1 31,0 29.5 30,3
SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA

en millones de euros 3.828 4.755 6.108 7.516

en % de exportaciones de b. y s. 20,2 21,4 23,6 25,6
RESERVAS INTERNACIONALES

en millones de euros 11.933 18.259 22.935 27.624

en meses de importacion de b. y s. 5,4 6,3 6,4 6,5
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

en millones de euros | 5.127 | 5.237 | 9.052 | 7.069
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL EURO

media anual 4,05 3,62 3,53 3,34

fin de periodo 3,96 3,67 3,38 3,61




TIPO DE CAMBIO FRENTE AL DOLAR

media anual

3,26

2,91

2,81

2,44

fin de periodo

2,91

3,11

2,57

2,46

* Datos provisionales del BNR

Fuentes: Elaboracion propia a partir de Datos del Banco Central de Rumania (BNR) y el
Instituto Nacional de Estadistica de Rumania (INSSE).

Ultima actualizacién: marzo 2008

211. PIB

La estructura del PIB rumano se va acercando a la de un pais desarrollado, aunque
todavia la aportacién del sector agricola sigue siendo alta, en torno al 6,6% del PIB total
en 2007. Por su parte, el sector servicios en 2007 represento el 49,7% del PIB, seguido de
la industria y energia con un 23,5% y el sector de la construccion con un 9,1% del PIB.

El PIB crecid en 2007 un 6%, destacando el crecimiento de la construccién, un 33,6% y
los servicios de transportes y telecomunicaciones con un aumento del 10,8%. La
industria crecié un 5,1% y el sector agricola sufrié una contraccion del 16,9%.

Por el lado de la demanda, en 2007 la inversidn crecié un 28,9% y el consumo un 10%. El
desequilibrio comercial siguié ampliandose, consecuencia de un crecimiento de la
exportaciones del 8,7% y de la importaciones del 26.1%.

Cuadro 2: PIB (por sectores de 2005 2006
origen y componentes del gasto) % %
POR SECTORES DE ORIGEN
Agricultura y Silvicultura 12,6 8,4 7.8 6,6
Industria 24,8 24,6 24,4 23,5
Construccion 5,9 6,4 7,4 9,1
Servicios 46,0 48,9 48,7 49,7
Comercio, hosteleria, transportes,
telecomunicaciones y reparacion de
vehiculos. 20,7 21,6 22,4 23,1
Actividades financieras, servicios a
empresas. 12,0 12,9 13,0 13,2
Otros servicios. 13.3 14,4 13,3 13,4
Impuestos netos de los productos 10,7 11,7 11,7 11,1
TOTAL 100 100 100 100
POR COMPONENTES DEL GASTO
Consumo 85,4 87,5 85,5 84,7
Consumo Privado 77,6 78,7 77,9 77,0
Consumo Publico 7,8 8,8 7,6 7,7
Formacion bruta de capital fijo. 21,8 23,1 25,6 30,5
Variacion de inventarios 1,9 -0,4 0,9 -0,9
Exportaciones netas -9,1 -10,2 -12,0 -14,3

Fuentes: Elaboracion propia a partir de Datos del Banco Central de Rumania (BNR) y el
Instituto Nacional de Estadistica de Rumania (INSSE).

Ultima actualizaciéon: marzo 2008
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2.1.2. Precios

Después de que en 2006 se consiguiese una bajada significativa de la inflacion, 2007 se
cerrd con un nuevo repunte de los precios, ocasionado principalmente por el incremento
en los productos, de alimentacién provocado por la sequia, los costes energéticos y una
fuerte expansion del consumo. Las previsiones indican que la inflacion seguird una
tendencia creciente hasta mediados de 2008 y que posteriormente comenzara una

desaceleracion del crecimiento de los precios.

PRECIOS MINORISTAS

TOTAL 8,6 4,87 6.57
Productos alimentarios. 5,7 3,84 9.14
Productos no alimentarios. 9,8 8,47 3.6
Servicios 13,1 8,2 8.55
PRECIOS MAYORISTAS

TOTAL INDUSTRIA 9,49 11,61 10,46

Productos industriales intermedios 3,95 9,32 5,94

Bienes de capital 7,71 5,14 10,06

Bienes duraderos 5,18 4,78 6,88

Bienes consumibles industriales 7,58 11,45 11,58

Industria energética 20,08 17,78 14,01

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de Instituto

Estadistica de Rumania (INSSE)
Ultima actualizacion: marzo 2008.

2.1.3. Desempleo. Poblacion activa. Poblaciéon ocupada

Nacional de

por sectores

La tasa de desempleo en diciembre de 2007 se situd en el 4,10% de la poblacién activa.
Esta tasa de desempleo relativamente baja y decreciente de Rumania se explica tanto por
el fuerte crecimiento que ha experimetado la economia en los Gltimos afios como por el
retraso en la reforma estructural y el elevado paro encubierto existente en el sector
agricola y la elevada emigracion a otros paises de personas en edad laboral.

10
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MERCADO DE

TRABAJO

(en miles de

personas

2005

%
Variacion

%

2006 Variacion

%

2007 Variacion

NUMERO DE EMPLEADOS DE LA ECONOMIA
Total 4.501,20 2,34| 4.575,5 1,65(4.734,40 3,47%
Agricultura y
selvicultura 134,5 -5,28 107 -20,45 101,2 -5,4
Industria 1.652,30 -4,711.602,50 -3.01| 1.547,2 -3,5
Construccion 341,4 8,73 352,5 3,25 389,5 10,5
Servicios 2.373,00 7,4412.513,50 5,92| 2.696,5 7,3
NUMERO DE DESEMPLEADOS REGISTRADOS DE LA ECONOMIA
Total 523 -6,25 460,5 -11,95 367,8 -20,13%
% dela
poblacién
activa. 5,90% | -4,84% 5,20% | -11,86% | 4,10% | -21,15%
Mujeres 219,2 -6,56 191,5 -12,64 166,6 -13,00%
Hombres 303,8 -6,03 269 -11,45 201,2 -25,20%

Fuentes: Elaboracion propia a partir de datos de Instituto Nacional de Estadistica de
Rumania (INSSE)
Ultima actualizacién: marzo 2008.

2.1.4. Distribucion de la Renta

Como datos mas relevantes de la distribucién de la renta en Rumania podemos destacar
que el Indice de Gini para 2005 fue del 31% (donde O representa la perfecta distribucion
de la renta). El consumo del 10% de las familias con menores ingresos representaba el
3,3%, mientras que el del 10% de las familias con mayores ingresos era del 24,4%. En
2005 el 25% de la poblacién se encontraba por debajo del umbral de pobreza. (Fuente:
CIA World FactBook).

2.1.5. Cuentas Plblicas

El Estado rumano cuenta con uno de los volimenes de deuda publica mas bajos de la
Union Europea, a esto se afiade que en los Ultimos afios el déficit publico ha sido
moderado, situdndose por debajo del 2% del PIB, aunque para 2007 ha aumentado hasta
el 2,4% segun las primeras estimaciones del Ministerio de Economia y Finanzas, mientras
que diversos analistas pronostican que finalmente se podria situar préximo o incluso por
encima del 3% del PIB.
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CUENTAS PUBLICAS EN RUMANIA 2003-2007

2003 2004 2005 2006 2007
Ingreso publico
en % del PIB 32,1 31,2 32,4 33,2 35%*
Gasto publico
en % del PIB 33,6 23,7 33,8 35 35,84%*
Déficit publico
en % del PIB 1,5 1,5 1,4 1,9 2,40%*
Deuda publica
en % del PIB 21,5 18,8 15,8 12,4 N.D.

*Estimaciones previas del Ministerio de Economia y Finanzas de Rumania.
Fuente: Ministerio de Finanzas de Rumania.

2.2. Previsiones macroecondmicas

En la dltima actualizacion de Noviembre de 2007 del Programa de Convergencia 2007-
2010 de Rumania, se establecen las bases para la entrada de Rumania en el Sistema
Monetario Europeo y acortar su diferencial con la media europea. El Programa prevé un
crecimiento medio real del PIB del 6,1%, sustentado en el crecimiento de la demanda
interna, en especial de la inversion, y una reduccién gradual de la contribucién negativa
de las exportaciones netas al PIB. También se contempla un proceso de moderacion de la
inflacion.

Basandose en la presunciéon de que el entorno econdmico internacional tendrd una
evolucion favorable, se prevé una estabilizacion de la tasa de crecimiento de las
exportaciones en el entorno de 10%, mientras que las importaciones presentaran un
crecimiento mas moderado, en linea con la demanda interna, que permitira reducir la
aportacidon negativa de las exportaciones netas al PIB.

U 0 U 0 ) ) U )

2008 | 2009 2010
Crecimiento del PIB real (%) 6,5 6,1 5,8
Crecimiento nominal del PIB (%) 13,1| 11,5| 10,5

Crecimiento del PIB real por componentes del gasto
Consumo privado (%) 9,2 8,2 7,3
Consumo publico (%) 4,3 2,8 2,6
Formacién Bruta de Capital Fijo 13| 11,5 11
Exportaciones de bienes y servicios 10,3| 10,9| 10,7
Importacidon de bienes y servicios 16,1| 14,9| 13,9
Contribucion porcentual al crecimiento del PIB
Demanda final domestica 10,8 9,6 8,9
Exportaciones netas -4,2| -3,5 -3,1
Evolucion de los deflactores

IPC promedio 5,7 4 3,3
Deflactor del PIB 6,4 5,2 4,4
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Necesidad de financiacién internacional (en % del PIB)
Déficit por cuenta corriente 13,6 13,4 13
Balanza de capital 3,1 3,3 2,8
Necesidad de financiacion internacional 0,5 10,1| 10,2
Financiacion por préstamos 5 5,2 5,4
Financiacion por inversiones extranjeras 5,5 4,9 4,9
De la cual es inversion neta 4,7 3,8 3,8

Fuente: Plan de Convergencia a partir de datos de la Comision Nacional de Prognosis.
Ultima actualizacién: Marzo 2008

Segun el Programa de Desarrollo de la Naciones Unidas (UNDP) la politica se
centrard en las grandes privatizaciones aun pendientes, la reestructuracion del sector
energético y la inversién en sanidad, educacién e infraestructuras. Sin embargo, con la
eliminacion de las medidas exigidas para la adhesion, y la dependencia del gobierno de los
votos de la oposicibn es probable que no se adopten medidas pro-mercado mas
profundas.

Las politicas fiscal y de salarios no son lo suficientemente estrictas y estan disparando la
demanda doméstica, generando tendencias inflacionistas y un gran déficit externo. El
crecimiento medio esperado para el periodo 2007-2011 es del 4,9% anual. Se pronostica
una ralentizacién en 2010-2011, cuando se prevén politicas para rebajar la inflacién de
cara a la adopcién del euro, aunque no es probable que Rumania se una a la moneda
Unica hasta 2013-2014.

Segun las previsiones de las Naciones Unidas para 2008 el crecimiento del PIB se
situara en el 5,5% del PIB, mientras que la inflacién lo hara en el 5,8%. Por otra parte el
Banco Mundial afirma que la economia rumana es mas débil que la de otros paises
emergentes, siendo una de las principales razones el elevado déficit por cuenta corriente.

Por su parte la Comisiéon Europea pronostica que en 2008 el crecimiento econdmico sera
del 5,9% vy del 5,8% para 2009, mientras que el déficit publico y el comercial aumentaran,
favorecidos por la politica fiscal prociclica. El déficit publico se situaria en el 3,2% vy el
3,9% para 2008 y 2009 respectivamente. El déficit corriente alcanzaria el 15,5% del PIB
en 2009 a pesar de las crecientes transferencias desde la Unidon Europea y de las remesas
exteriores. La inflacién se situaria en el entorno del 5,5% en 2008, empujada por la alta
demanda interna y en el 4,5% en 2009. El empleo para el periodo 2008-2009 crecera un
1% segun las mismas previsiones.

Desde el Fondo Monetario Internacional se pronostica que si el incremento en el
diferencial entre ingresos y gastos de Rumania, que se refleja en el creciente déficit
exterior, no es corregido, las obligaciones de pago externas podrian incrementarse hasta
niveles insostenibles. En relacion a la economia interna, los indicadores mas recientes
indican que en 2008 el PIB podria crecer al 6%, mientras que la inflacion permanecera
alta y su control dependera del grado de cumplimiento de las politicas fiscales, de salarios
y monetarias, con una inflacién sobre el 4,8%. El FMI ve la situacion del sector publico
mas débil de lo que comunmente se percibe, por lo que futuras medidas fiscales
restrictivas deberan ser adoptadas para fortalecer al sector publico ante un posible
empeoramiento de la situacion econdémica.

Segun el “The Economist” el Gobierno, en minoria, permanecera bajo presion del partido
Social Demécrata, por lo que debera hacer concesiones con consecuencias negativas a
nivel macroecondmico. El déficit puede alcanzar facilmente niveles superiores al 3% del
PIB en el periodo 2008-2009 dado que las proximas elecciones locales y generales pueden
disparar el gasto. La evolucion del consumo y de la inversidn provocaran un crecimiento
del PIB de entre el 5y 5,5% en el periodo 2008-2009, pero la demanda puede descender
rapidamente en 2009, una vez que las elecciones de 2008 hayan pasado.

Las tensiones inflacionistas se prevé permanezcan fuertes a lo largo de 2008, con una
inflacion media esperada del 4,1% en 2009. Las politicas fiscales prociclicas impulsaran la
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demanda domestica disparando el déficit por cuenta corriente hasta el 14-15% del PIB
para el mismo afo.

2.3. Otros posibles datos de interés econémico

En las ultimas semanas de diciembre, el Parlamento aprobd el borrador de la Ley de
Presupuestos tras conseguir el Gobierno los apoyos necesarios. El presupuesto contempla
un déficit publico del 2,7% del PIB, un crecimiento econdmico estimado del 6%, una
inflacion del 3,85% vy un déficit por cuenta corriente del 13%. Las partidas mas
destacadas son las siguientes; para educacién un 6% del presupuesto, con un crecimiento
del 27%, para sanidad un 4,5%, con un incremento del 27,4%, para seguridad nacional
se ha destinado un 11,9% del presupuesto, un 30% superior al afio anterior, para
transportes e infraestructuras un 4%, un 13% mas y para agricultura un 2,7% del
presupuesto total, lo que supone un crecimiento del 13%. Finalmente, y dado el contexto
inflacionista y otros desajustes macroecondémicos, se ha presentado un recorte del gasto
presupuestario cifrado en poco mas de quinientos millones de euros, frente a los 1.100
inicialmente planteados, siendo los ministerios mas afectados Defensa, Sanidad vy
Educacion.

La principal finalidad de la politica monetaria del Banco Central es el control de la
inflacion, con la vista puesta en la entrada en el euro en el medio plazo, por lo que en el
ultimo afno ha adoptado una politica de progresivo aumento de los tipos de interés en un
intento de moderar la creciente inflacion. En Marzo, el BNR ha subido el tipo de
intervencion medio punto hasta el 9,5%.

2.4. Comercio Exterior de bienes y servicios

El comercio exterior de Rumania durante el periodo 2000-2007 se caracterizé por un
fuerte crecimiento, en contraste con los afios de estancamiento entre 1997 y 1999. En
2007, las exportaciones sumaron 29.380 millones de euros lo que representa un
crecimiento del 13,66% con respecto a 2006. Por su parte, las importaciones ascendieron
en 2007 a 50.883 millones de euros, suponiendo un 24,88% mas que en 2006.

En 2007, el 71,88% total de las exportaciones rumanas tuvieron como destino la UE
mientras que las importaciones de la UE representaron un 71,04% del total.

241. Apertura Comercial

En 2007 Rumania alcanz6 una tasa de apertura comercial del 66,18%, frente al 68,65%
registrado en 2006. Por su parte, las importaciones representaron el 41,96% del PIB en
2007, mientras que en 2006 este porcentaje fue del 42% Con caracter general, se puede
decir que se trata de una economia abierta.

2.4.2. Principales socios comerciales

Las importaciones rumanas de 2007 procedieron principalmente de Alemania (17,2%),
Italia (12,7%), Hungria (6,9%), Rusia (6,3%) y Francia (6,3%). El Unico cambio
resefiable respecto a 2006 es el fuerte ascenso de las importaciones procedentes de
Hungria (165%), que pasa a ser el tercer socio comercial, y en menor medida las
procedentes de Alemania (42%), y el estancamiento de las procedentes de Rusia que
sufren la entrada de Rumania en la UE.

En 2007, los cinco principales paises destino de las exportaciones rumanas fueron Italia
(17,1%), Alemania (16,9%), Francia (7,7%), Turquia (7%) y Hungria (5,6%). En este
caso también destacan los aumentos de las relaciones con Alemania y Hungria.
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Cuadro 3: PRINCIPALES

PAISES PROVEEDORES 2004 2005

(Datos en millones de %

euros)
Alemania 3.918| 4.550| 13,97 | 6.177| 15,16 | 8.755| 17,17
Italia 4.515| 5.032| 15,45 | 5.955| 14,61 | 6.485| 12,72
Hungria 832 1.077[ 3,31 | 1.331| 3,27 [ 3.534] 6,93
Francia 1.866| 2.196| 8,26 | 2.665| 7,89 | 3.235| 6,34
Federacién Rusa 1.792| 2.690| 6,74 | 3.214| 6,54 | 3.185| 6,25
TOTAL IMPORTACIONES 26.281| 32.568| 100 |40.746] 100 |50.993] 100

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica de Rumania.

Ultima actualizacién: marzo 2008

Cuadro 4: PRINCIPALES

PAISES CLIENTES 2004 2005

(Datos en millones de %

euros)
Italia 4.014( 4.270( 19,19 | 4.637| 17,94 5.013| 17,05
Alemania 2.832] 3.123] 14,03 [ 4.060 15,71 4.980| 16,94
Francia 1.609| 1.656| 7,44 1.938| 7,50 2.270| 7,72
Turquia 1324 1.762| 7,92 1.995| 7,72 2.071] 7,04
Hungria 724 922| 4,14 1.276] 4,94 1.637| 5,57
TOTAL EXPORTACIONES 18.935] 22.255] 100 [25.850f 100 | 29.402] 100

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica de Rumania.

Ultima actualizaciéon: marzo 2008

2.4.3. Principales sectores de bienes (Importaciéon y Exportacion)

Los cinco principales productos importados en 2007, que representaron el 38,3% del total
importado, fueron los siguientes: Vehiculos terrestres (12,9% del total); Combustibles
fésiles (7,5%); Maquinaria eléctrica (7,2%); Hilos, tejidos y productos relacionados
(5,4%); y Maquinaria industrial, equipamiento y sus partes (5,3%).
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Cuadro 5:
PRINCIPALES
PRODUCTOS

IMPORTADOS

(Datos en millones
de USD)
Vehiculos terrestres 2.108 3.058 9,39 4.308| 10,57 6.579| 12,90
Combustibles fésiles,
productos del petréleo y

sus destilados 1.893 3.019 9,27 3.689 9,05 3.837 7,52
Maquinaria eléctrica, su
equipamiento y partes. 2.040 2.421 7,43 3.074 7,54 3.649 7,16

Hilos, tejidos y
productos relacionados 2.686 2.656 8,16 2.658 6,52 2.760 5,41
Maquinaria industrial,
equipamiento y sus

partes 1.216 1.501 4,61 2.035 4,99 2.704 5,30
TOTAL
IMPORTACIONES 26.281| 32.568 100) 40.746 100] 50.993 100

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica de Rumania
Ultima actualizacion: Marzo 2008

Los principales productos exportados por Rumania en 2007, que representaron el 45% del
total exportado, fueron los siguientes: Ropa y complementos, sin incluir articulos tejidos
(10,9% del total); Maquinaria eléctrica, su equipamiento y partes (10,8%); Hierro y acero
(8,2%); Vehiculos terrestres (8,2%); y Combustibles fosiles, productos del petrdleo y sus
destilados (6,8%).

Cuadro 6:
PRINCIPALES
PRODUCTOS
EXPORTADOS

(Datos en millones de
euros)

Ropa y complementos,
sin incluir articulos tejidos 3.803 3.709| 16,67| 3.539]| 13,69 3.218| 10,94

Maquinaria eléctrica, su

equipamiento y partes. 1.492 1.964 8,82 2.623| 10,15 3.185( 10,83
Hierro y Acero 1.745 2.009 9,03 1.973| 7,63 2.420 8,23
Vehiculos terrestres 615 1.058 4,75| 1.598| 6,18 2.399 8,16

Combustibles fésiles,
productos del petréleo y

sus destilados 1.159 2.167 9,74 2.341| 9,06 2.010 6,84
TOTAL
EXPORTACIONES 18.935| 22.255 100 25.850 100| 29.402 100

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica de Rumania
Ultima actualizacion: Marzo 2008
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2.44. Principales sectores de servicios (Importacion y Exportacion)

En el afio 2006 las importaciones totales de Rumania en servicios fueron de 6.930
millones de USD a precios corrientes, mientras que las exportaciones para ese mismo afio
se situaron en 6.931 millones de USD, segun datos de UNTAD.

PRINCIPALES SERVICIOS EXPORTADOS POR RUMANIA

Millones de USD (precios

corrientes) 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Transportes 964 1.205| 1.559| 1.473| 1.869
Viajes 335 449 503| 1.051] 1.308
Comunicaciones 167 238 296 673| 1.106
Construccion 65 106 120 195 242
ITT 78 108 143 331 468
Seguros 20 48 26 27 22.2
Servicios Financieros 83 51 74 103 119
Royalties y licencias de
patentes 3 3 8 48 39
Otros servicios a
empresas 513 674 647 1.012f 1.655
Servicios de ocio 98 118 214 92 83
Servicios
Gubernamentales 21 28 24 26 20
Todos los sectores 2.347| 3.028| 3.614| 5.083| 6.931

Euente: UNCTAD
Ultima actualizacion: marzo 2008
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PRINCIPALES SERVICIOS IMPORTADOS POR RUMANIA

Millones de USD (precios

corrientes) 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Transportes 835 1.133| 1.500| 1.965| 2.401
Viajes 396 479 539 924 1.309
Comunicaciones 59 86 203 361 480
Construccion 15 32 84 196 231
ITT 27 45 83 350 418
Seguros 79 124 109 131 141
Servicios Financieros 83 83 117 160 218
Royalties y licencias de
patentes 85 80 108 173 227
Otros servicios a
empresas 643 750 943] 1.053f 1.312
Servicios de ocio 82 101 143 108 94
Servicios
Gubernamentales 34 45 50 97 100
Todos los sectores 2.338| 2.958| 3.879| 5.517| 6.930

Euente: UNCTAD
Ultima actualizacion: marzo 2008

2.5. Turismo

Aunque Rumania no es un pais especialmente atractivo para el turismo de costa, si tiene
posibilidades interesantes en los ambitos cinegético y rural, ademas del “turismo de
negocios” en la zona de Bucarest. Especial atenciéon merece el turismo interno que tiene
un peso muy importante en el sector y supera con creces al turismo extranjero, aunque
éste presenta una clara tendencia de crecimiento. En el afio 2007 un total de 7.721.700
visitantes extranjeros entraron en Rumania, lo que supone un 27,9% mas que en el ano
precedente. Del total el 94,4% procedia de Europa, siendo un 62,3% de la Unién Europea.

Existen diferentes programas de los que se pueden beneficiar las inversiones en el sector
turistico, como por ejemplo el Plan de Restauracion y del Patrimonio Cultural, Creacién y
Modernizacion de Infraestructuras y Conexiones, o el Plan de Creacién, Desarrollo,
Modernizacion de Infraestructuras de Turismo, dependientes ambos del Ministerio de
Pequefia y Mediana Empresa, Comercio, Turismo y Profesiones Liberales. Son también
relevantes a este respecto los fondos que puedan llegar desde la U.E. para el desarrollo
rural.
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2.6. Inversion extranjera

2.6.1. Novedades en la legislacion

Las principales novedades en materia de inversion son las relativas a los nuevos
incentivos que introdujo el Gobierno rumano a lo largo de 2007 (Para una informacion
mas detallada sobre estos y otros incentivos consultar la Guia Pais de Rumania):

e Ayudas de “Minimis”: Orden Gubernamental 1.164 de 11 de octubre de 2007. Se
destina a las PYMES.

+ Ayudas a Grandes Inversiones: Decision del Gobierno n® 1.165/2007 publicada en el
Monitor Oficial de 10 de octubre de 2007.

« Plan de Ayudas a Inversiones Realizadas en Parques Industriales: Orden 296/2007
del Ministerio de Interior y la Reforma Administrativa (MAI) sobre “la aprobacion de
un esquema de ayuda regional de estado acordadas para inversiones realizadas en
parques industriales. Se dirige a inversiones “no grandes”, es decir no es compatible
con el plan anterior.

Existe un borrador con un proyecto de ley sobre inversiones, que armoniza totalmente la
legislaciéon rumana con la europea. No obstante, la aprobacién de dicho proyecto se ha
retrasado en varias ocasiones.

2.6.2. Inversion extranjera por paises y sectores

Los flujos de Inversién Directa Extranjera (IDE) estan aumentando considerablemente,
pasando de los 1.946 millones de euros en 2003 a mas de 5.000 en 2004 y 2005. Las
privatizaciones en el sector energético han contribuido decisivamente al fuerte aumento
de la IDE.

En 2006 la cifra se ha incrementado hasta los 9.082 millones de euros, influida por la
contabilizacion de la privatizaciéon del banco BCR. Esta cifra supone un aumento del 74%
con respecto a 2005. Los datos del Banco Central de Rumania indican que la inversion
extranjera directa en el afio 2007 se situd en el entorno de los 7.069 millones de euros.

De acuerdo con los datos del Registro de Comercio, desde el afio 1991 hasta 31 de
diciembre de 2007, los principales inversores extranjeros en Rumania segun el capital
social suscrito por sus empresas son: Holanda (3.334 millones de euros), Austria (2.300
millones de euros), Alemania (1.855 millones de euros), Francia (1.754 millones de euros)
e Italia (861 millones de euros). Espafa ocupa el puesto decimotercero con 451 millones
de euros.

La inversion extranjera se ha concentrado en sectores con un alto grado de crecimiento,
como son el sector de automocion, el sector de las nuevas tecnologias, la industria
electroénica, la industria farmacéutica, los servicios financieros y el sector inmobiliario.

En el siguiente cuadro aparecen las inversiones extranjeras por capital suscrito a final de
cada periodo.
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Cuadro 7: INVERSION
EXTRANJERA POR

PAISES Y SECTORES 2004 2005
(Datos en millones de %
euros)
POR PAISES
10. Holanda 1.541| 2.374| 18,4| 3.223| 21,1] 3.334| 18,8
20. Austria 1.219| 2.077 16,1] 1.979| 12,9/ 2.300] 13,0
30. Alemania 799| 1.364| 10,6| 1.566| 10,2| 1.855| 10,5
49. Francia 1.107] 1.353| 10,5| 1.571| 10,3] 1.754 9,9
50, TItalia 521 830/ 6,4 850 5,6 861 4,9
69. Chipre 433 527] 4,1 605 4,0 685 3,9
139 Espaia 128 2000 1,5 309 2,0 451 2,5
TOTAL 9.955/12.906| 100{15.303] 100{17.739 100
POR SECTORES % %

Industria 5813,7[6711,5 52| 7743,3| 50,6|8692,1 49
Servicios profesionales 1652,5| 2800,8| 21,7| 3978,8 26|5321,7 30
Transporte 706,8[ 916,4 7,1 979,4 6,4[1241,7 7
Construccion 5813,7| 219,4 1,7| 244,8 1,6| 354,8 2
Turismo 4977,5| 232,3 1,8 229,5 1,51 177,4 1
Comercio Mayorista 796,4( 942,2 7,3]1025,3 6,7[1064,3 6
Comercio minorista 726,7| 980,9 7,6 964,1 6,31 709,6 4
Agricultura 9955,8] 12906 0,9/ 15303 0,9 17739 1
TOTAL 5813,7[6711,5( 100[ 7743,3] 100(8692,1 100

Fuente: Oficina Nacional del Registro de Comercio de Rumania
Ultima actualizacién: Marzo de 2008

2.6.3. Operaciones importantes de inversion extranjera

Nuclearelectrica ha aceptado seis ofertas para la construccion de los reactores 3 y 4 de la
central nuclear de Cernavoda de las siguientes empresas: Enel, Electrabel, Iberdrola, CEZ,
ArcelorMittal y RWE. El acuerdo consiste en la formacion de una sociedad mixta entre
Nuclearelectrica y los seis inversores, que, pondra en funcionamiento y explotara los dos
reactores. La inversion total de la operacidon se evalla en 2.300 millones de euros.

La compaiia automovilistica Dacia, propiedad de la francesa Renault tiene su sede
principal en Rumania, donde se estan realizando importantes inversiones.

Por la privatizacion de Automobile Craiova, el Gobierno rumano recibird 83 millones de
euros de Ford por la compra del 72,4% de las acciones. En dicho contrato, la compafiia
estadounidense se compromete a invertir 675 millones de euros en modernizar la planta
de produccion y a sacar al mercado 300.000 vehiculos al afio. El contrato se firmoé a
finales de Marzo de 2008.
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Nokia inici6 a mediados de 2007 la construccion de una planta de fabricacidon de teléfonos
moviles en el judet de Cluj, norte del pais. La inversion prevista es de 60 millones de
euros y la produccién ha comenzado a principios de 2008.

2.6.4. Fuentes oficiales de informacion sobre inversiones extranjeras

« _Oficina Nacional del Registro de Comercio (Oficial Nacional al Registrului
Comertului). Dependiente del Ministerio de Justicia. Publica estadisticas sobre
inversion de periodicidad mensual. (http://www.onrc.ro/romana/statistici.php)

« Agencia Rumana para la Inversion Extranjera (Agentia Romana Pentru Investitii
Straine). Agencia gubernamental rumana para proporcionar servicios de asistencia
y consultoria a inversores extranjeros. (wwwarisinvest.ro).

+ AVAS (Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului). Entidad encargada de la
gestiéon de los proyectos de privatizacion de las compaiiias y activos publicos.
(www.avas.gor.ro)

« Banco Central de Rumania (Banca Nationala a Romanie). (wWww.bnro.ro)

« Instituto Nacional de Estadistica (Institutul Nacional de Statistica) (www.insse.ro)

2.6.5. Ferias sobre inversiones

No existen en el pais ferias sobre inversiones organizadas con una determinada
periodicidad. Lo que se produce con frecuencia son foros sobre inversidon por sectores o
areas geograficas, pero éstos son convocados sin atender a ninguna periodicidad.

En este campo destaca la celebracién los dias 23 y 24 de abril de 2008 del Foro de
Inversiones y Cooperacion Empresarial Hispano-Rumano, centrado en los sectores de
construccién, energias renovables, industria del automdévil, industria auxiliar del
automovil, ingenieria y consultoria y materiales, equipamientos y maquinaria para el
sector de la construccidn.

2.7. Inversiones en el exterior. Principales paises y sectores
INFORMACION NO DISPONIBLE.

Cuadro 8: INVERSIONES EN EL

EXTERIOR POR PAISES Y SECTORES
(Datos en )

POR PAISES

POR SECTORES
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2.8. Balanza de pagos. Resumen de las principales sub-balanzas

Cuadro 9: BALANZA DE PAGOS

(Datos en millones de euros)

2004

2005

2006

2007*

CUENTA CORRIENTE -5.099 -6.888| -10.156| -16.872
Balanza Comercial (Saldo) -5.323 -7.806| -11.759| -17.586
Balanza de Servicios (Saldo) -213 -349 4 265

Transporte 46 -395 -418 -547
Turismo y viajes -28 102 -1 -33
Otros Servicios -231 -56 423 845
Balanza de Rentas (Saldo) -2.535 -2.326 -3.246 -4.404
Del trabajo 86 752 889 1143
De la inversion directa -2.078|  -2.414|  -3.335]  -4.613
De la inversidn en cartera -91 -70 -97 197
Otras inversiones de capital
(intereses) -452 -594 -702 -1.131
Balanza de Transferencias (Saldo) 2.972 3.593 4.845 4.853
Administraciones Publicas 126 70 207 -297
Resto Sectores (Remesa de
Trabajadores, otras) 2.846 3.523 4.638 5.150

CUENTA DE CAPITAL 512 595 -25 849

Transferencias de capital 512 596 -26 753
Administraciones Publicas 436 391 -142 663
Otros Sectores 76 205 116 90

Compras o ventas no materiales o

financieras 0 -1 1 95

CUENTA FINANCIERA 3.703 5.888 9.557 15.874
Inversiones directas 5.127 5.237 8.723 7.069
Inversiones de cartera -416 778 -195 212
Otras inversiones en capital 3.831 5.328 6.271 13.324
Posicién Deudora/acredora 3.991 6.327 7.164 14.151
Reservas -4.839 -5.434 -5.158 -4.505

Errores y Omisiones 884 405 624 150

* Datos provisionales.
Ifuente: Banco Nacional de Rumania
Ultima actualizacion: Marzo 2008
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2.9. Reservas Internacionales

RESERVAS INTERNACIONALES (Millones de euros)
Totales Oro Divisas

2004 11.932,7| 1.084,5| 10.848,2

2005 18.259,2| 1.460,5| 16.798,7

2006 22.935,2| 1.625,1] 21.310,1

2007 27.186,8| 1.879,5| 25.307,3

Fuente: Banco Central de Rumania (BNR).
Ultima actualizacién: Marzo 2008.

2.10. Moneda. Evolucién del tipo de cambio

La moneda local es el Leu Rumano, su plural es Lei. La denominacion en los mercados de
cambio internacionales es RON.

EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO DEL RON EN RELACION AL EURO Y AL DOLAR

ESTADOUNIDENSE

Tipo de cambio RON/EUR Tipo de cambio RON/USD
% variacion % variacion
Tipo de mismo Tipo de mismo
Final de | cambio periodo afo Final de cambio | periodo aiio
periodo medio anterior. periodo medio anterior.
2004 | 3,9663 4,0532 -4,4 2,9067 3,2637 -1,7
2005( 3,6771 3,6234 -7,3 3,1078 2,9137 6,9
2006| 3,3817 3,5245 -8,0 2,5676 2,8090 -17,4
2007 | 23,6102 3,3373 6,8 2,4564 2,4383 -4,3
Fuente: Banco Central de Rumania (BNR).
Ultima actualizacion:Abril 2008.
2.11. Deuda Externa
EVOLUCION DE LA DEUDA EXTERNA DE RUMANIA
% de
total de la
Servicio deuda %o del servicio de
de la sobre el la deuda sobre
(En millones de Euros) Total deuda PIB exportaciones
2004 18.298,00( 4.028,20 30,10% 21,30%
2005( 24.641,50( 5.306,10 31,00% 23,80%
2006 28.628,20( 6.107,70 29,30% 23,60%
2007 36.728,20| 7.516,20 30,30% 25,60%

Fuente: Banco Central de Rumania (BNR)
Ultima actualizaciéon: Marzo 2008.
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2.12. Calificacion de riesgo

En enero de 2007, la reunidn del grupo de expertos en riesgo-pais de la OCDE, mejoro la
clasificacion .a medio y largo plazo de Rumania, pasando del 4° al 3er grupo. A corto
plazo, esta clasificada en el 5° grupo.

En marzo de 2005 la agencia Moody s confirmd los rating de Bal para los bonos en
divisas, Ba2 para los depdsitos bancarios en divisas, y Bal para los bonos del Estado,
tanto en divisas como en moneda local. El rating de la moneda local es Aa3. Asimismo, en
mayo de 2006, Moody "s mejoro el rating de la deuda soberana pasando a A2. En Agosto
de 2006, Fitch, por su parte, mejoro el rating de la deuda soberana desde BBB- a BBB +.

No obstante, debido al alto déficit por cuenta corriente, el rapido incremento de los
créditos y al empeoramiento del clima politico, se han producido varias modificaciones a la
baja en las calificaciones de riesgo de las principales agencias especializadas. El rating de
Moody’s ha pasado de “Baa3 estable” a un “"Baa3 negativo” mientras que Fitch ha reducido
su ratio de un “BBB” a un “BBB- “segun las noticias aparecidas recientemente. En esta
linea la compafiia de evaluacidén francesa COFACE ha rebajado la calificacion de Rumania
de A4 a A4 negativo.

El Ultimo movimiento en relaciones a las calificaciones lo ha protagonizado la agencia
Fitch, que ha rebajado la calificacion de la divisa internacional de “estable” a “negativo”,
abriendo la posibilidad de futuras rebajas en la calificacién de riesgo pais.

2.13. Principales objetivos de politica econémica

Los principales objetivos de la politica econdmica se centran en conseguir la convergencia
con la UE. El plan establecido por el presente gobierno prevé que Rumania cumplira los
criterios de convergencia nominal para la entrada en el Sistema Monetario Europeo en el
afo 2014. Para alcanzar este objetivo se prevén tasas de crecimiento medio del 6% anual
hasta 2013, con una disminucidon de la inflacion que para el 2010 se situaria por debajo
del 3%. El déficit por cuenta corriente, tras esta misma fecha, se estabilizard en niveles
del 12-14% del PIB. Por su parte el déficit publico se estima sea inferior al 1% del PIB a
partir de 2010.

3. RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES

Espafa y Rumania cuentan con una bateria de acuerdos bilaterales muy completa que
cubre practicamente todas las posibles areas de cooperacion. Destaca el importante
crecimiento que esta registrando el volumen del comercio bilateral asi como el creciente
interés de los empresarios espafioles por Rumania como destino de inversiones.

3.1. Marco Institucional

3.1.1. Marco general de las relaciones

Las relaciones bilaterales han estado marcadas por la ausencia de conflictos, y por el
deseo de estrechar lazos con un pais de reciente entrada en la UE. Buena prueba de ello
fue la visita de estado a Espafa que realizd el Jefe del Estado rumano Sr. Traian Basescu
en noviembre de 2007.
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3.1.2. Principales Acuerdos y Programas
Convenio para evitar la Doble Imposicion (24 de mayo 1979).
Acuerdo de Cooperacion Econdmica e Industrial (abril 1990).
Acuerdo de Cooperacion en Materia de Turismo (4 de febrero 1992).
Acuerdo para Proteccion y Promocion Reciproca de Inversiones (25 de enero 1995).

Memorandum de Entendimiento Mutuo en Materia de Cooperacién Industrial, Energética y
Tecnoldgica entre los Ministerios de Industria y Comercio rumano y el de Industria y
Energia espafiol (30 de septiembre 1997).

Acuerdo de Cooperacién entre ICEX y el Centro Rumano de Comercio Exterior (junio
1999). Se firmd un Protocolo Adicional en junio de 2003.

Acuerdo de Cooperacién en el Uso Racional de la Energia entre el Ministerio de Industria y
Comercio de Rumania y el Instituto para la Diversificacién y Ahorro de la Energia del
Ministerio de Industria y Energia de Espafia (11 de febrero de 2000).

Memorando de Entendimiento para la Proteccién del Medioambiente y la Gestion del Agua
entre el Ministerio de Agua y Proteccidon del Medioambiente de Rumania y el Ministerio de
Medioambiente de Espafia (30 de noviembre 2005).

3.1.3. Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos

Desde el 1 de enero de 2007 Rumania ha entrado como miembro de pleno derecho en la
UE, por lo que los intercambios comerciales se encuentran regulados dentro del acuerdo
de mercado Unico de la Unidn.

3.2. Intercambios Comerciales

El comercio bilateral se caracteriza por un volumen de intercambios con altas tasas de
crecimiento en los ultimos afios.

3.21. Exportaciones espaiiolas al pais

Las exportaciones espafiolas a Rumania han experimentado un continuo crecimiento
desde el afio 2000, con un incremento medio anual del 36,3% entre 2000 y 2006. En
2007 las exportaciones espafiolas aumentaron hasta los 883 millones de euros, es decir,
un 16,4% respecto a 2006.

Los sectores en los que se concentraron principalmente nuestras exportaciones durante
2007 fueron: reactores nucleares, calderas y maquinaria (27,06%); vehiculos automdviles
y sus componentes (21,33%); productos ceramicos (9,18%); maquinas y aparatos
eléctricos y sus componentes (7,78%); y materias plasticas y manufacturas de estas
materias (3,56%). En el siguiente cuadro se desglosa para cada partida, los productos
mas representativos.
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Cuadro 10: PRINCIPALES
PRODUCTOS DE LA 2004 2005

EXPORTACION ESPANOLA
(Datos en miles de euros) %

84 -- Motores de émbolo,
Maquinas para limpieza,
Lavavajillas y maquinas
limpiadoras y refrigeradores 51.909| 67.070] 11,55 133.080|17,55| 238.982| 27,06
87 -- Coches, componentes de
automocion, vehiculos de
mercancias 72.545( 88.827| 15,30| 116.934|15,42| 188.385| 21,33

69 -- productos ceramicos 47.079| 51.916] 8,94| 46.997| 6,20] 81.053] 9,18
85 -- cables, teléfonos
(incluyendo moviles),
herramientas para el trabajo
con circuitos eléctricos 47.109| 30.811 5,31] 42.445| 5,60 68.809] 7,79
39 -- Polimeros de cloruro de
vinilo, otras manufacturas del
plastico, tubos y accesorios de
tuberia 13.382 14.529 2,50 18.466| 2,44 31.447| 3,56
73 -- Otras manufacturas de
hierro o acero, Tubos y perfiles
de hierro o acero,
construcciones y sus partes

(torres, pilares, columnas) 6.117| 7.413 1,28 10.861| 1,43| 22.037| 2,50
02 -- carne y despojos

comestibles 17.215] 15.933 2,74] 18.539| 2,45 18.492| 2,09
88 -- navegacion aérea o

espacial 0 1 0,00 6/ 0,00 13.793] 1,56

64 -- calzado, polainas, botines
y articulos analogos; partes de
estos articulos 13.828| 10.861 1,87 9.492| 1,25 13.136| 1,49
32 -- extractos curtientes o
tintoreos; taninos y sus
derivados; pigmentos y demas
materias colorantes; 9.608| 7.682 1,32 7.476] 0,99 10.840| 1,23
Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo de Espafa.

Ultima actualizacién: Marzo 2008.

3.2.2. Importaciones espaiiolas

Entre 2000 y 2006, las importaciones registraron un crecimiento anual medio del 21%. En
2007 el total de importaciones ascendié a 565 millones de euros, lo que supone un
descenso del 10,2% en relacion a 2006.

Las principales importaciones espafiolas en 2007 fueron: Fundicion, hierro y acero
(17,64%) maquinas, aparatos y material eléctrico (12,35%); vehiculos automoviles de
transporte (11,58%); reactores nucleares, calderas, maquinas, aparatos y artefactos
mecanicos (9,36); y madera, carbon vegetal y manufacturas de madera (7,65%). En el
siguiente cuadro se desglosa para cada partida, los productos mas representativos.
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Cuadro 11: PRINCIPALES
PRODUCTOS DE LA 2004 2005

IMPORTACION ESPANOLA
(Datos en miles de euros) %

72: Productos planos laminados
de hierro (superiores a 600
mm), (inferiores a 600 mm),
barras de acero sin alear 49.076| 34.084 5,79| 58.736 9,32(99.788| 17,65
85: cables, motores y
generadores eléctricos,
herramientas para el trabajo
con circuitos eléctricos 76.921| 56.267 9,55[ 44.614 7,08] 69.844| 12,35
87: Coches, componentes de
automocion, carrocerias para
automoéviles 3.072] 24.991 4,24] 41.589 6,60] 65.498| 11,58
84: ordenadores y otras
magquinas para el proceso de
informacidn, aparatos de
elevacion, descarga y
manipulacion, refrigeradores 19.735 0 0,00] 22.422 3,56] 52.938 9,36
44: Hojas para chapado y
contrachapado, obras y piezas
para carpinteria, madera
aserrada desbastada

longitudinalmente 19.735| 65.931| 11,19|41.343| 6,56| 43.231| 7,65
31 -- abonos 12.900| 16.429| 2,79| 22.496| 3,57/ 28.909| 5,11
61 -- prendas y complementos

de vestir, de punto 27.962| 26.076| 4,43| 24.202| 3,84| 25.445| 4,50

62 -- prendas y complementos
de vestir, excepto los de punto | 39.656| 45.540 7,73| 31.953 5,07| 23.850 4,22
94 -- muebles; mobiliario

medico-quirdargico; articulos de
cama y similares; aparatos de
alumbrado 10.590{ 13.612 2,31/ 12.823 2,04| 21.741 3,85

01 -- animales vivos 0 0l 0,00 787| 0,12|19.877] 3,52

Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo de Espafia.
Ultima actualizacién: Marzo 2008.

3.2.3. Evolucidén del saldo de la Balanza Comercial bilateral

Tradicionalmente el saldo comercial entre Espafia y Rumania ha sido deficitario para
nuestro pais, aunque muy poco significativo, rondando la tasa de cobertura el 100%. En
2006 se registrd un superavit, siendo la tasa de cobertura del 120%, mejorando en 2007
hasta el 156%. Las exportaciones espafiolas a Rumania suponen un 0,48% del total de
exportaciones espafnolas, mientras que las importaciones suponen un 0,2% del total.
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Cuadro 12: BALANZA

COMERCIAL BILATERAL
(Datos en miles de euros)

EXPORTACIONES
ESPANOLAS 439.085| 580.448| 32,19|758.228| 30,63|883.068| 16,46
IMPORTACIONES
ESPANOLAS 444.440| 588.952| 32,52(630.113| 6,99/565.406| -10,2
SALDO -5.355| -8.505| 58,82[127.574 317.662| 149,0
TASA DE COBERTURA (%) 98,8 98,6| -0,20| 120,4| 22,11 156,18| 29,72

Fuente: ESTACOM, ICEX.
Ultima actualizacion: Marzo 2008.

3.3. Intercambios en el sector servicios (especial referencia al turistico)

Los intercambios turisticos entre los dos paises no son significativos. De acuerdo con
datos proporcionados por el Instituto Nacional de Estadistica rumano, en 2005, entraron
en el pais 29.335 turistas espafioles, un 44% mas que en 2004 y finalmente en el ano
2006, 33.574 espafoles visitaron Rumania durante sus vacaciones, un 14,37% superior a
la cifra de 2005.

Existe un gran interés por el mercado rumano, sobre todo tras su adhesion a la UE, por
empresas consultoras, ingenierias, asi como del sector financiero y despachos de
abogados.

3.4. Flujos de inversion

3.41. De Espaiia en el pais

De acuerdo con los datos proporcionados por la Oficina de Registro de Comercio de
Rumania, el volumen de capital social suscrito por sociedades espafiolas en Rumania
desde 1991 hasta el 31 de diciembre de 2007 es de unos 451,3 millones de euros, lo que
sitla a nuestro pais en el puesto 12° de los inversores extranjeros en Rumania, y en el 9°
de la Uniéon Europea ampliada. Existen 2.705 sociedades con capital espafiol
representando la inversidn espanola el 2,69% de la inversion total recibida por el pais en
los ultimos 17 afios.

Es de destacar que el 68% de las sociedades se han creado en estos dos ultimos afios,
siendo el 2007 un afio record, con 949 sociedades registradas con un capital social
suscrito de mas de 142 millones de euros.

Los sectores en los que se viene concentrando la inversion espafola en Rumania son los
siguientes: sector agroalimentario (CAMPOFRIO), sector maderero (LOSAN, FUPICSA,
etc), sector hotelero (NH-HOTELES), parques industriales (GRAELLS & LLONCH, NERVIA),
trafico de perfeccionamiento en industria de calzado, marroquineria y confeccion (YELLOW
STONE, RANPEPES, LUPO, RENCO), sector quimico (INQUINOSA-NUBIOLA), plasticos
(TATAY), auxiliar del automévil (ACE, CAUCHO METAL, CIE, MAPSA, MMF y BAMESA),
cartografia (STEREOCARTO, GRAFOS 1.G.D.), ingenierias y consultoras (IDOM, INOCSA,
EPTISA, TELVENT, PROINTEC, TYPSA, IBERINSA, INDRA y GED CAPITAL), constructoras
(FCC, DYTRAS, SEDESA, GTM) e inmobiliarias ( GRUPO LAR, HERCESA, FADESA,
RIOFISA, GEA21-PRASA, GRUPO DETEA, ALIA , IBIZA CONSTRUCT entre otras)

Por su parte el Ministerio espafiol de Industria Comercio y Turismo ha registrado los
siguientes datos sobre la inversidn neta y bruta espafiola en Rumania por sectores:
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Cuadro 13: INVERSION

DIRECTA ESPANOLA: BRUTA 2004 2005
Y NETA. SECTORES
(Datos en miles de euros) %
% de variacion
INVERSION BRUTA 9.884| 20.344|105,83|151.963| 646,97| 45.894| -71,51
INVERSION NETA 9.884| 20.329|105,68|151.963| 647,52| 45.739| -71,60
INVERSION BRUTA POR % % %
SECTORES cuota cuota cuota
51 COMERCIO MAYOR E
INTERMED. COMERCIO 70 230 1,11 72.915 45,3 300 0,7
70 ACTIVIDADES
INMOBILIARIAS 7] 9.596| 47,2] 44.883 27,9] 39.528 86,1
74 OTRAS ACTIVIDADES
EMPRESARI. 4.878 1 0 5.309 3,3 6 0
24 INDUSTRIA QUIMICA 4.260| 20,9] 5.309 3,3
26 FABRICACION OTROS
PROD MINERALES NO
METALICOS 8.778 5,4
67 ACTIVID AU),( A LA
INTERMEDIACION
FINANCIERA 6.859 4,3

Fuente: Ministerio de Industria Turismo y Comercio de Espafia.
Ultima actualizacion: Marzo 2008.

3.4.2. Del pais en Espania

Las inversiones rumanas en Espafia son escasamente relevantes.

Cuadro 14: INVERSION
DIRECTA DEL PAiS EN
ESPANA: BRUTA Y NETA.

2005

SECTORES
(Datos en miles de euros) %

% de variacion

INVERSION BRUTA 250 107| -57,20] 2.283| 2033,6 422| -81,52
INVERSION NETA 237 87| -63,29| 2.279| 2519,5 409| -82,05
INVERSION BRUTA POR % % %
SECTORES cuota cuota cuota
70 ACTIVIDADES

INMOBILIARIAS 86,96 19,01 17,8 2.123] 93,0 123,12 29,2
45 CONSTRUCCION 42,27| 30,39 28,4 36,69 1,6/ 15,31 3,6
60 TRANSPORTE TERRESTRE;

TRANS. POR TUBERIA 25| 16,86| 15,8 82,5 3,6] 2,26 0,5
15 INDUSTRIA DE PRODUC

ALIMENTARIA 41,5 15,24 14,2| 11,58 0,5 3 0,7
55 HOSTELERIA 7,82 1,5 1,4| 14,79 0,6/ 0,54 0,1

Fuente: Ministerio de Industria Turismo y Comercio de Espafia.
Ultima actualizacion: Marzo 2008.
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3.5. Deuda

Rumania no tiene deuda con Espafia. El riesgo que tenemos, por los créditos Cesce
pendientes de vencimiento, supone un 0,18% del total del riesgo.

3.6. Oportunidades de negocio para la empresa espaiiola

3.6.1. El mercado

Es un mercado cercano a los 22 millones de habitantes, el segundo de los nuevos paises
miembros tras Polonia. Aunque el PIB per capita se sitla entre los mas bajos de la Union
Europea (5.700 euros por habitante en 2007), solo por encima de Bulgaria.

El principal centro de negocios del pais se encuentra en Bucarest, que también supone el
principal mercado, dado su numero de habitantes, 2 millones, y que cuenta con una renta
media superior al resto del pais. Otros centros importantes para la industria se encuentran
en la zona centro y noroeste del pais, donde se concentra buena parte de la industria
Rumana, destacando ciudades como Brasov, Sibiu y Cluj-Napoca.

El estado tiene un gran peso en la economia, con un 40% del PIB total, su consumo final
sobrepasa ligeramente el 9% del PIB. Durante los ultimos ejercicios el consumo ha venido
creciendo fuertemente, en 2005 lo hizo un 9,5% y un 11,5% en 2006, mientras que en
2007 este crecimiento fue del 10%.

3.6.2. Importancia econémica del pais en su region

Por superficie y tamano del mercado, Rumania es uno de los principales paises de Europa
del Este y el segundo dentro de los nuevos miembros de la Unién Europea. Es uno de los
principales productores y exportadores de productos agricolas de Europa, representando
este sector alrededor del 7% de su PIB. Tiene yacimientos de gas natural y petrdleo, pero
no cubren las necesidades totales del pais, por lo que debe importar recursos energéticos,
haciéndolo principalmente de Rusia.

La importancia de Rumania ha crecido desde su entrada como miembro de pleno derecho
en la UE. Se ha convertido en un centro de produccion para la exportacion en sectores con
gran intensidad en mano de obra, es resefiable en este caso el sector de la automocién,
donde estad adquiriendo una gran importancia a nivel europeo dadas las inversiones de
grandes multinacionales del sector como Renault o Ford y de las industrias auxiliares que
se instalan en Rumania para suministrar otros mercados.

Es previsible que en los proximos afios su importancia aumente dados sus recursos
disponibles, el alto grado de crecimiento que esta registrando, una mano de obra
cualificada y relativamente barata y su posicion estratégica para el comercio, dado que
por Rumania pasan 3 de los corredores europeos de transporte y dispones de acceso a
mas de 200 millones de consumidores en un radio de 1.000 Km., con salida al mar negro
y privilegiada posicidon para abastecer a los mercados de Europa Central y del Este.

3.6.3. Oportunidades comerciales

3.6.3.1.Compras del sector publico

No son muchas las compras del sector publico rumano con cargo al presupuesto nacional.
Las existentes suelen, en general, establecer una discriminacion positiva a favor de las
empresas locales. En 2007 se puso en marcha una iniciativa para comenzar a gestionar
las licitaciones publicas por medios electrénicos con objeto de dotarlas de mayor eficiencia
y transparencia. El gobierno ha establecido que al menos el 20% del abastecimiento de
cualquier organismo publico debe seguir este procedimiento. La direccion web desde
donde se gestiona el servicio es la siguiente:
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http://www.e-licitatie.ro/Public/Common/Content.aspx?f=PublicHomePage

La ordenanza de Urgencia del Gobierno 34/2006 (desarrollada por las Normas 925/2006
sobre adquisiciones y la 71/2007 sobre concesiones), que regula la adjudicacion de
contratos publicos por parte de las autoridades centrales y locales, o cualquier institucion
publica, asi como de las autoridades contratantes que realizan actividades relevantes en
los sectores de servicios publicos (agua, energia, transporte y telecomunicaciones), se
fundamenta en los principios y provisiones establecidas en la legislacion comunitaria. En
consecuencia, los principios de adjudicaciéon son los siguientes: libre competencia, uso
eficiente de los .recurso publicos (es decir, la utilizacién del criterio econdmico y de
competencia en la adjudicacién), transparencia, trato igual y protecciéon del secreto
profesional y la propiedad intelectual de los concursantes.

3.6.3.2.Sectores con demanda potencial de importaciones

Bienes de equipo: La necesidad que tiene la industria rumana de modernizar sus
equipamientos, unido a la escasa oferta local de dichos equipos, constituye una buena
oportunidad para el sector. No obstante, hay que sefialar como limitacion los escasos
recursos financieros con los que cuentan las empresas rumanas para la adquisicion de
equipos. Dentro del sector de equipamientos hay que hacer mencidén especial a la
maquinaria agricola y de la industria alimentaria. También los equipamientos médicos
podrian tener, en principio, un amplio mercado en Rumania, dado el estado del sistema
hospitalario; sin embargo, el escaso presupuesto del Ministerio de Sanidad resulta una
restriccidn muy importante.

Bienes de consumo duradero: las ventas de bienes de consumo duradero para el hogar -
en gran parte de importacion - estan registrando un gran crecimiento debido a la
generalizacién de los créditos al consumo, y la aparicion de sistemas de financiacion
(como el pago a plazos) ofrecidos por los distribuidores.

Materiales de construccién: La reactivacién del sector de la construccion, gracias a las
remesas de emigrantes y la expansién del crédito hipotecario brinda buenas
oportunidades a los materiales de construccion espanoles, por el boom que esta
experimentando el sector y la necesidad de modernizaciéon e incorporacion de nuevas
tecnologias en el mismo. Destacan los azulejos y revestimientos ceramicos, que
actualmente constituyen una de nuestras principales exportaciones a Rumania, los
esmaltes ceramicos, y otros materiales, como griferias, andamios y encofrados.

Maquinaria: La modernizacién del sector industrial y sobre todo las nuevas inversiones
suponen un gran impulso para este sector. La inversion en formacién bruta de capital en
2007 crecid el 28,9%, y se prevén crecimientos siempre superiores a los dos digitos para
los proximos cinco afios.

Automocidn: El aumento de la capacidad adquisitiva en Rumania esta traduciéndose en un
crecimiento de los coches importados. Esta tendencia podria continuar en los préximos
afnos, teniendo en cuenta que en Rumania se importan cuatro veces menos coches por
habitante que en el resto de paises de la regioén.

Alimentacién y bebidas: la balanza comercial rumana es deficitaria en alimentos,
registrando en 2007 un déficit de 2.390 millones de euros. Las importaciones crecieron un
44% aproximadamente respecto afio anterior. El principal producto importado fue la carne
(314 millones de euros, un 21,8% del total), que registré un incremento del 11,7%
respecto al afio previo. La importancia de las importaciones carnicas rumanas queda
resaltada por la tasa de consumo media per capita: 64,8 Kg. en 2005.
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3.6.4. Oportunidades para invertir

3.6.4.1.Concesiones, Privatizaciones y otras

Dada la necesidad que tiene el pais de desarrollar su infraestructura y la falta de fondos
para ello, las concesiones estan llamadas a jugar un papel cada vez mas importante.
Hasta el momento, se han lanzado en régimen de PPP diversos proyectos en el ambito de
infraestructuras y medio ambiente.

Por lo que se refiere al proceso privatizador, la privatizacién de grandes companias
publicas se aceleré durante el 2003, 2004 y 2005, siguiendo la puesta en practica de
programas de reducciones de plantillas a gran escala, encaminadas a atraer inversores.
Ademas, tras varios retrasos, finalmente se llevaron a cabo un ndmero importante de
proyectos de privatizacion en el sector energético, incluyendo la privatizacion de PETROM,
la empresa mas grande del pais, y cinco de las ocho distribuidoras de la Compaiiia
Nacional de Electricidad S.C. ELECTRICA. La distribuidora de Bucarest, Muntenia Sud, fue
adjudicada finalmente a Enel, quedando Iberdrola en segundo lugar. En el sector
financiero, en 2005 el Estado vendi6é el 61,88% del capital de la BANCA COMERCIALA
ROMANA (BCR), el mayor banco del pais, al banco austriaco Erste Bank por 3.751 millones
de euros.

Uno de los acontecimientos mas importantes del afio 2006 fue el proceso privatizador de
la Caja de Ahorros (Casa de Economii si Consemnatiuni- CEC) que finalmente fue
cancelado al no considerar el gobierno satisfactorias ninguna de las ofertas. Al final de
2006, el gobierno rumano inyecté unos 150 millones de euros a la CEC, la primera
inyeccion financiera desde 1989. El primer ministro sefald que se van a introducir cambios
para mejorar la gestién del banco antes de la privatizacién prevista.

Por otro lado, en Junio de 2007 se completé el proceso de fusiéon por absorcion de
Unicredit Romania por HVB Tiriac y la BCR se integr6 plenamente en Erste Bank

Sin embargo todavia quedan bastantes empresas en manos del Estado, que se iran
privatizando paulatinamente a lo largo de los proximos afios. Las mas importantes son:
tres filiales de ELECTRICA: ELECTRICA MUNTENIA NORD, ELECTRICA TRANSILVANIA
NORD 'y ELECTRICA TRANSILVANIA SUD; la generadora de electricidad
HIDROELECRTRICA; la compafia extractora de gas ROMGAZ; la Compafiia Nacional de
Ferrocarriles - Mercancias (CFR MARFA); la Compafiia Nacional de Ferrocarriles - Viajeros
(CFR CALATORI); la compafiia de correos POSTA ROMANA, el principal suministrador de
servicios de radiocomunicaciones de Rumania SN RADIOCOMUNICATII; asi como la
farmacéutica ANTIBIOTICE, cuyo proceso de privatizacion se convocd para el primer
trimestre de 2008, pero finalmente ha sido revocado durante el proceso de presentacion
de ofertas.

Es de destacar la adquisicion por parte de Ford de Automobile Craiova cerrada a finales
de Marzo de 2008.

Estos procesos de privatizacion son conducidos por un organismo auténomo dependiente
de la oficina del Primer Ministro, AVAS (www.avas.gov).

3.6.4.2.Sectores con demanda potencial de inversion extranjera

Sector energético: Después del importante proceso privatizador de los ultimos afos, y
con todavia varias distribuidoras y la generaciéon en manos publicas, el Gobierno ha
cambiado de estrategia. A finales de 2007 presentd un plan para crear una “Compafiia
Nacional de Energia” que englobaria a las 3 distribuidoras no privatizadas (Transilvania
Nord, Transilvania Sud y Muntenia Nord), Hidroelectrica y a los complejos termoeléctricos
de Turceni, Craiova y Roninaci. El proyecto ha sufrido numerosas criticas, a pesar de lo
cual parece que sigue adelante. La idea del Gobierno es crear un holding publico que en
un par de anos se privatizaria parcialmente. También destaca el proceso que esta llevando
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a cabo el Gobierno para la construccion de 2 nuevos reactores nucleares en la central de
Cernavoda, ‘para lo cual ya ha seleccionado a 6 inversores internacionales para participar
en la sociedad que los construira y gestionara. En el sector del gas el Gobierno busca
diversificar las fuentes de importacién, dado que actualmente su Unico proveedor es Rusia
a través de Ucrania. Por eso, tras la crisis de 2006, ha cogido fuerza el Proyecto Nabucco,
consistente en la creacion de un gaseoducto que transporte el gas proveniente de las
republicas del Caucaso a través de Turquia, pasando por Rumania y alcanzando Europa
Central. También existen importantes oportunidades en el sector de las energias
renovables, donde se estan produciendo desarrollos en el campo de la energia edlica o la
produccion de biocombustibles. (Para mayor informaciéon se recomienda la consulta del
documento publicado y disponible en la pagina Web de la Oficina Econdmica y Comercial
de Bucarest titulado “Guia de Aplicacion de Fondos Europeos en Rumania”).

Infraestructuras: Dado el escaso desarrollo del pais en este aspecto, la escasez de
empresas nacionales solventes para el desarrollo de obras importantes y la llegada de
fondos europeos, existe grandes oportunidad para las empresas espafiolas especializadas
en este campo.

Consultoria e Ingenieria: Debido a la todavia escasa experiencia o falta de capacidad del
Estado rumano y de del sector privado local en diversos campos de actividad, como
puedan ser el desarrollo de infraestructuras, desarrollo de complejos industriales, la
gestion de fondos europeos, adaptacion a normativas comunitarias, etc., se abren
oportunidades para empresas extranjeras con experiencia en estos campos en otros
paises, como es el caso de Espafia.

Construccidn: Sector que viene experimentando crecimientos del entorno del 20% en los
Gltimos ejercicios y que prevé seguir creciendo. Las empresas locales con solvencia vy
experiencia para el desarrollo de grandes proyectos son escasas y en muchos casos
ineficientes, por lo que existe campo para la entrada de nuevas compafiias en el mercado
con grandes oportunidades de negocio, tanto a nivel residencial, de oficinas e industrial.

Turismo: Rumania dispone de un gran potencial turistico debido a su cultura y riqueza
natural y paisajistica, aunque presenta problemas en cuento a competitividad con otros
paises de la UE, con una negativa relacién entre los precios y la calidad de la oferta. Es
destacable que actualmente no existen inversiones serias en la oferta de ocio
complementaria a la hosteleria y el turismo residencial de segunda vivienda estd poco
desarrollado. Por ultimo, el turismo de negocios, esta experimentando un importante
desarrollo y se estima que so6lo Bucarest, necesita unas 17.000 plazas hoteleras —el doble
de las existentes en la actualidad. La oferta de hoteles de dos-tres estrellas en esta ciudad
es especialmente reducida en relacién a sus necesidades.

Automocién: Con la compra de Dacia por Renault en 1999 y la compra en 2007, de
Daewoo por Ford (actualmente suspendida por un proceso de investigacién por parte de la
Comision Europea), Rumania se sitla entre los primeros mercados del sector de la
automocion de Europa del Este y en crecimiento. Segun estadisticas de la Organizacion
Internacional de Productores de Vehiculos a Motor, la produccion de automodviles en
Rumania en 2006 fue de 213.597 unidades y entre Ford y Renault esperan llegar a
producir hasta 500.000 unidades en 2008. Las inversiones de la industria auxiliar en
2006, de acuerdo con ARIS, alcanzaron cifras de 600 millones de euros y 24 proyectos
greenfield sélo ese afio. Por otro lado, la estadounidense General Motors esta
considerando el pais para instalar su mayor fabrica ensambladora de Europa por lo que se
prevé que Rumania se posicione como tercer productor de vehiculos de Europa del Este
tras la Republica Checa y Polonia.

Medioambiente: dado el alto grado de obsolescencia de gran parte de este tipo de
infraestructuras y la llegada de fondos europeos para la financiacién de proyectos en este
ambito, se abren grandes oportunidades para empresas de sectores como el tratamiento
de aguas o gestion de residuos urbanos e industriales. (Para mayor informacion se
recomienda la consulta del documento publicado y disponible en la pagina Web de la
Oficina Econdmica y Comercial de Bucarest titulado “Guia de Aplicacion de Fondos
Europeos en Rumania”).
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Distribucién: Existen grandes importadores junto con grandes cadenas de distribucion
europeas, que estan creando sus propias redes logisticas para la distribucién, por lo que
el mercado tiene un escaso margen de desarrollo. Las oportunidades pasan por la
colaboracién con las redes ya existentes.

3.6.5. Fuentes de financiacién

La-mayor parte de las compras publicas, suministros y obras publicas en Rumania suelen
cofinanciarse con fondos procedentes bien de la Unidn Europea bien del Banco Mundial, o
de otras IFIs como el BEI, el BERD o el Banco de Desarrollo del Consejo de Europa.

Hasta el 1 de enero de 2007, la financiacion de las obras de infraestructuras y del sector
del medio ambiente provino de los fondos europeos de pre-adhesién ISPA. A partir de la
adhesion a la UE, Rumania recibira Fondos Estructurales y de Cohesion, siendo después
de Polonia el pais que mas financiacion tiene asignada. Esto representa un gran potencial
de mercado para las ingenierias y constructoras por las grandes inversiones que necesita
el pais. Para el periodo 2007-13, Rumania tiene asignados 30 mil millones de euros de los
cuales 19 mil millones se destinaran a acciones estructurales.

3.7. Actividades de Promocidén

En marzo de 2007 la Oficina Economica y Comercial, organizé el “I Encuentro de
Empresarios Espafioles en Rumania” con el patrocinio de la BRD Sociéte Générale, que
conto con la participacion de la Directora General de Imposicion Directa y el Subdirector
de la Agencia de Aduanas. Un total de 170 empresas asistieron al Encuentro.

En junio de 2007 se organizaron unas Jornadas Técnicas de Promocién Inmobiliaria en
Rumania con el soporte del ICEX, en las que participaron 22 empresas inmobiliarias
ademas de las que ya tienen presencia en el pais.

En total en 2007 se realizaron 19 misiones directas y 7 misiones inversas y 19 viajes de
prospeccion.

En marzo de 2008 se celebr6 el “Segundo Encuentro de Inversores Espafioles en
Rumania”. Organizado por la Oficina Econdmica y Comercial de Espafia en Rumania con el
apoyo del BRD-Groupe Société Générale. Participaron como ponentes, Mariana Vizoli,
Directora general de IVA del Ministerio de Finanzas de Rumania, Ana Maria Haivriciuc de
la Direccion de Mercados Financieros del BRD-Groupe Société Générale y Ana Maria
Notingher y Niculae Done de la consultora KPMG. A este encuentro asistieron 76
empresas espafiolas.

El 23 y 24 de abril de 2008 se celebré en Bucarest el Foro de Inversiones y Cooperacion
Empresarial Hispano-Rumano para facilitar la identificacion de oportunidades de inversion
y cooperacion empresarial asi como potenciales socios en Rumania. Los sectores
representados en el mismo fueron: Construccion; Energias Renovables; Industria Auxiliar
del Automoévil; Ingenieria (Consultoria y Gestion de proyectos); y Materiales,
Equipamientos y Maquinaria para el sector de la Construccion. A este foro asistieron 42
empresas con agenda de entrevistas y 18 empresas con participacion institucional.

El 29 de mayo se celebrard en Madrid un Seminario sobre oportunidades en el sector
logistico en Rumania y Bulgaria, organizado por el ICEX.

Estan previstas las siguientes JIMEX para 2008: el 28 de mayo en La Rioja, del 30 de
junio al 8 de julio en Bilbao, Oviedo, Valencia y Sevilla, del 15 al 19 de Octubre en
Madrid, Logrofio, Pamplona y Las Palmas.

3.8. Previsiones a corto y medio plazo de las relaciones econdémicas
bilaterales

Las empresas espafiolas siguen mostrando un interés creciente en invertir en Rumania,
tanto para abordar el mercado local y el de los paises del entorno, como para la
produccion y posterior exportacion a sus mercados tradicionales, debido a que cuenta con
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una de las manos de obra mas baratas dentro de la Union. Esta dinamica también se
observa en relacion a los intercambios comerciales entre ambos paises, que ademas se
potencia debido a las cada vez mayores inversiones productivas de empresas espafolas
en Rumania.

4. RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES

41. Con la Unién Europea

Rumania fue el primer pais de Europa central y oriental en establecer relaciones
contractuales con la CE: un Acuerdo sobre un Sistema de Preferencias Generalizadas en
1974 y un Acuerdo sobre Productos Industriales en 1980. Tras la restauracién de la
democracia, se firmé un Acuerdo de Comercio y Cooperacién en 1991, que fue
reemplazado por la entrada en vigor del Acuerdo de Asociacion (Acuerdo Europeo) en
febrero de 1995. Las disposiciones comerciales del mismo ya habian entrado en vigor en
mayo de 1993, con arreglo a un Acuerdo Interino.

Tras la ronda de negociaciones de junio de 2002, se liberalizé el comercio entre la UE y
Rumania para mas de 250 productos agroalimentarios, el acuerdo entrdé en vigor el 1 de
julio de 2004 (Acuerdo PATS).

En abril de 2005 se firmo el Tratado de Adhesiéon a la UE y entré en vigor el pasado dia 1
de enero de 2007, como habia anunciado la Comisién Europea en su informe pais de fecha
26 de septiembre de 2006.

41.1. Marco Institucional
El 1 de enero de 2007 Rumania se incorporé como miembro de pleno derecho a la Unién
Europea, aunque en ciertos campos se han establecido periodos transitorios.

41.2. Intercambios Comerciales

En 2007, el 71,88% de las exportaciones rumanas tuvieron como destino la UE (86,77%
en 2006 y el 85,08% en 2005), mientras que el 71,04% de de las importaciones
procedieron de alli (el 80,26% en 2006 y el 80% en 2005).

En 2006 Italia absorbio el 18,1% de las exportaciones rumanas, seguido de Alemania con
un 15,7% y de Francia con un 7,5%. En cuanto a las importaciones rumanas, Italia ha
sido el principal socio en los ultimos anos, superandole en 2006 Alemania.

Cuadro 15: INTERCAMBIOS

COMERCIALES CON LOS 2004 2005
PAISES DE LA U.E.
(Datos en millones de %
euros)
EXPORTACIONES 16.605| 18.935| 14,03 | 22.431| 18,46 | 21.118| -6,22
IMPORTACIONES 21.586| 26.056| 20,71 | 32.705| 25,51 | 36.151| 10,54

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica de Rumania
Ultima actualizacion: Marzo de 2008

41.3. Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos

No existe ningun obstaculo particular con Espana.
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4.2. Con las Instituciones Financieras Internacionales

En octubre de 2003 finalizd el acuerdo “stand-by” entre Rumania y el Fondo Monetario
Internacional. Ese mismo mes las autoridades rumanas comenzaron las negociaciones con
el FMI para la firma de un nuevo acuerdo de tipo “precautionary arrangement”, que
establece lineas generales de politica econdmica. Finalmente el 7 de julio de 2004 se
aprob6 un nuevo acuerdo stand-by entre Rumania y el FMI, por importe de 367 millones
de ddlares que no llegé a firmarse por desacuerdos en la orientacién de la politica
economica. Actualmente, las misiones del FMI tienen como objetivo elaborar el articulo IV
al igual que en lo paises de la OCDE

A finales de 2001, el Gobierno rumano y el Banco Mundial firmaron el programa PSAL II,
por valor de 300 millones de ddlares, cuyo objeto es reformar del sector financiero,
mejorar la proteccién social, acelerar las privatizaciones, mejorar el clima de negocios y
ayudar a la reestructuracion del sector energético. El primer tramo fue desembolsado en
octubre de 2002 y el segundo en junio de 2004. En septiembre de 2004 el Banco Mundial
aprobd otro préstamo de 150 millones de ddlares, que también forma parte de programa
PSAL.

Rumania es el principal pais de operaciones del BERD después de la Federacion Rusa vy
Polonia. Hasta el momento el BERD ha realizado operaciones en el pais por 3.540 millones
de euros 248 proyectos. Ademas el Banco ha movilizado otros 6.500 millones de euros en
su actividad. Los principales sectores en los que actualmente esta trabajando el BERD
(portafolio de proyectos actual) son: infraestructuras (620,7 millones de euros), empresas
(502 millones de euros), instituciones financieras (507 millones de euros) y energia (195
millones de euros).

El BEI también trabaja activamente en Rumania. Desde 1991 ha otorgado préstamos por
importe superior a los 3.000 millones de euros para financiar proyectos, sobre todo en el
ambito de infraestructuras y medioambiente. También estd presente en Rumania el
Banco de Desarrollo del Consejo de Europa, donde ha cofinanciado proyectos en el
ambito medioambiental (inundaciones), construccion (viviendas sociales, polideportivos),
etc y el Banco Mundial. En 2006, el BEI concedid 679 millones de euros y se espera que
en 2007 la cifra alcance los 1.000 millones. Las primeras prioridades para este afio seran
los proyectos relacionados con las infraestructuras y el medio ambiente. El BEI ha abierto
una oficina en Rumania en junio de 2007, la segunda, tras la de Polonia, en los nuevos
paises miembros.

4.3. Con la Organizacion Mundial de Comercio

Rumania es miembro de la Organizacion Mundial de Comercio desde su constitucion el 1
de enero de 1995. Las relaciones con la OMC son fluidas y actualmente no existe
contencioso alguno. Rumania apoya la posicion de la Comisidn Europea sobre la Agenda
de Desarrollo de Doha.

4.4. Con otros organismos y Asociaciones Regionales

Pertenece a la Cooperacion Econdmica del Mar Negro desde su creacién, asi como al
Banco de Desarrollo creado en 1998.

4.5. Acuerdos bilaterales con terceros paises

Al ser miembro de la UE esta sometido a los acuerdos alcanzado por la misma.
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4.6. Organizaciones internacionales econémicas y comerciales de las que el
pais es miembro

Cuadro 16: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y
COMERCIALES DE LAS QUE EL PAIS ES MIEMBRO

Union Europea (UE)

Fondo Monetario Internacional (FMI).

Organizacion de la Naciones Unidas (ONU).

Banco Mundial (BM).

Organizacion Internacional del Trabajo (OIT)

Organizacion del Tratado del Atlantico Norte (OTAN).

Organizacion Mundial del Comercio (OMC).

Banco Europeo para la Reconstruccion y el Desarrollo (BERD).
Corporacion Financiera Internacional (CFI).

Agencia para la Garantia Multilateral de las Inversiones (MIGA).
Organizacion para la Seguridad y la Cooperacion en Europa (OSCE).
Organizacion de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacién (FAO).
Organismo Internacional de la Energia Atomica (OIEA).
Organizacion de Aviacion Civil Internacional (OACI).

Corte Internacional de Justicia (CIJ).

Fondo Internacional del Desarrollo Agricola (FIDA)

Organizacion Maritima Internacional (OMI).

Union Internacional de Telecomunicaciones (UIT).

Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (UNDP).

Organizacion de las naciones Unidas Para la Educacién, la Ciencia y la Cultura
(UNESCO).

Programa de las Naciones Unidas para el Medio Ambiente (UNEP).

Union Postal Internacional (UPU).

Fondo de las Naciones Unidas para la Infancia (UNICEF).

Organizacion Mundial de la Salud (OMS).

Organizacion Mundial de la Propiedad Intelectual (OMPI).

Conferencia de las Naciones Unidas para el Comercio y el Desarrollo (UNCTAD).
Organizacion de las Naciones Unidas para el Desarrollo Industrial (ONUDI).
Pacto de Cooperacion Econdmica del Mar Negro (BSEC).
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